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Liste von 14 Forex-Management Formeln

Forex-Management 

1) Auszahlung für Call-Käufer 

fx

ex

2) Black-Scholes-Merton-Optionspreismodell für Call-Optionen 

fx

ex

3) Black-Scholes-Merton-Optionspreismodell für Put-Optionen 

fx

ex

4) Fama-Französisches Drei-Faktoren-Modell 

fx

ex

PCB =max (0, ST − X)

3 =max (0, 29 − 26)

C = Pc ⋅ Pnormal ⋅ (D1) − (K ⋅ exp(−Rf ⋅ ts)) ⋅ Pnormal ⋅ (D2)

7568.256 = 440 ⋅ 0.05 ⋅ (350) − (90 ⋅ exp(−0.30 ⋅ 2.25)) ⋅ 0.05 ⋅ (57.5)

P = K ⋅ exp(−Rf ⋅ ts) ⋅ (−D2) − Pc ⋅ (−D1)

151365.1 = 90 ⋅ exp(−0.30 ⋅ 2.25) ⋅ (−57.5) − 440 ⋅ (−350)

Rexc = αi + βF ⋅ (Rmkt − Rf) + (si ⋅ SMB + hml + Ei)

23.134 = 8 + 0.07 ⋅ (6.5 − 0.30) + (2.5 ⋅ 3.5 + 4.5 + 1.45)
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5) Forward-Rate 

fx

ex

6) Gewinn für Call-Käufer 

fx

ex

7) Gordon-Wachstumsmodell 

fx

ex

8) Innerer Wert 

fx

ex

Fo = Sp ⋅ ln((rd − rf) ⋅ T)

40.86411 = 21 ⋅ ln((0.90 − 0.20) ⋅ 10)

Pft =max (0, ST − X) − c0

1.5 =max (0, 29 − 26) − 1.5

Pc =
D

RR − g

440 =
22

0.08 − 0.03

ITV = SP − BSV

1.6 = 1.85 − 0.25
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9) Kaufkraftparitätstheorie unter Verwendung der Inflation 

fx

ex

10) Kumulierte Verteilung Eins 

fx

ex

11) Kumulierte Verteilung Zwei 

fx

ex

12) Positionsgröße im Forex 

fx

ex

Ef = (
1 + Ih

1 + If
) − 1

0.037313 = ( 1 + 0.39

1 + 0.34
) − 1

D1 =
ln( Pc

K ) + (Rf + v2
us

2 ) ⋅ ts

vus ⋅ √ts

146.2577 =
ln( 440

90 ) + (0.30 + (195)2

2 ) ⋅ 2.25

195 ⋅ √2.25

D2 = D1 − vus ⋅ √ts

57.5 = 350 − 195 ⋅ √2.25

Pf =
AE ⋅ Rf%

SLP ⋅ PVF

1200 =
45 ⋅ 4

15 ⋅ 0.01
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13) Vasicek-Zinssatz 

fx

ex

14) Zinsparität 

fx

ex

drt = a ⋅ (b − rt) ⋅ d ⋅ t + σ ⋅ d ⋅ Wt

3675 = 12 ⋅ (6 − 5) ⋅ 50 ⋅ 2 + 9 ⋅ 50 ⋅ 5.5

kf = Sp ⋅ (
1 + IQ

1 + IB
)

27.25191 = 21 ⋅ ( 1 + 16

1 + 12.1
)
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Verwendete Variablen

a Geschwindigkeit der Mittelwertumkehr

AE Kontoeigenkapital

b Langfristiger Mittelwert

BSV Basiswert

C Theoretischer Preis der Call-Option

c0 Premium anrufen

d Derivate

D Dividende je Aktie

D1 Kumulierte Verteilung 1

D2 Kumulierte Verteilung 2

drt Ableitung des Short Rate

Ef Wechselkursfaktor

Ei Fehlerbegriff

Fo Forward-Rate

g Konstante Wachstumsrate der Dividende

hml Empfindlichkeit des Assets gegenüber HML

IB Zinssatz der Basiswährung

IQ Zinssatz der Angebotswährung

ITV Innerer Wert

K Optionsausübungspreis

kf Forward-Rate-Konstante

P Theoretischer Preis der Put-Option
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Pc Aktueller Aktienkurs

Pnormal Normalverteilung

PCB Auszahlung für Call-Käufer

Pf Positionsgröße im Forex

Pft Gewinn für Call-Käufer

rd Inländischer Zinssatz

Rf% Risikoprozentsatz im Forex

rf Ausländischer Zinssatz

Rf Risikofreier Zinssatz

Rmkt Return-on-Market-Portfolio

rt Kurzer Tarif

Rexc Überschussrendite

RR Erforderliche Rendite

SLP Stop-Loss in Pips

ST Preis des Basiswerts bei Verfall

si Empfindlichkeit des Assets gegenüber SMB

SMB Klein minus Groß

Sp Spot-Wechselkurs

SP Aktienkurs

t Zeitraum

T Zeit zur Reife

ts Zeit bis zum Verfall des Lagerbestands

vus Volatile zugrunde liegende Aktie

Wt Zufälliges Marktrisiko
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X Ausübungspreis

αi Assetspezifisches Alpha

βF Beta im Forex

Ιf Inflation im Ausland

Ιh Inflation im Heimatland

ΡVF Pip-Wert im Forex

σ Volatilität zur Zeit
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Konstanten, Funktionen, verwendete
Messungen

Funktion: exp, exp(Number)
Bei einer Exponentialfunktion ändert sich der Wert der Funktion bei jeder
Änderung der unabhängigen Variablen um einen konstanten Faktor.

Funktion: ln, ln(Number)
Der natürliche Logarithmus, auch Logarithmus zur Basis e genannt, ist die
Umkehrfunktion der natürlichen Exponentialfunktion.

Funktion: max, max(a1, …, an)
Das Maximum einer Funktion ist der höchste Wert, den die Funktion für
jede mögliche Eingabe ausgeben kann.

Funktion: sqrt, sqrt(Number)
Eine Quadratwurzelfunktion ist eine Funktion, die eine nicht negative Zahl
als Eingabe verwendet und die Quadratwurzel der gegebenen Eingabezahl
zurückgibt.
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