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Lista 18 Budzetowanie kapitatowe Formuty

Budzetowanie kapitatowe &

1) Catkowity koszt kapitatu @

Otwérz kalkulator (@
E MV
0CC=gimv B+ gy R (=T
5372885 = — 20 009+ 210 .95 (1 0.30)
500 + 2100 500 + 2100

2) Dyskontowane Payback Period @

1 Otworz kalkulator (%
ln ( 1— ( Initial Invt-DR ) )
DPP — PCF
In(1 + DR)
1
()
B0 0.059335 =
In(1+ 12)

3) Koszt dtugu @

Rd = Int.E - (]_ — Tr) Otworz kalkulator (&'

B 945 =135-(1-0.30)
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4) Koszt dtugu po opodatkowaniu @
ATCD = (R¢+ CSp) - (1 — T,)
@ 0.0315 = (0.015 4+ 0.03) - (1 — 0.30)

5) Koszt utrzymania zapasow @

TCC
I0C = [ —=) -1
B I1CC (TIV) 00

300000
153.8462 = [ ——— | -1
B 153.846 (195000) 00

6) Koszt zyskow zatrzymanych @

D
.CRE—< )+g

C

507_( >+020

7) Metoda salda podwojnie malejgcego @

PC - SV
@oe - (S5 2) ooy
@462222.2 _ ((340000 ; 180000) .2) 13
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8) Model wyceny aktywow kapitalowych @
ER; = R+ B; - (ERm — Rf)

@ 159.715 = 0.015 + 20 - (8 — 0.015)

9) Oczekiwana wartos¢ pieniezna @
EMV = u < i(Po,Imp)

a 78000 = p < (0.6, 130000)

10) Okres zwrotu ['_,:

Initial Invt

4 PBP =
B c
2000
1. -
@ 333333 00
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Otworz kalkulator (&

Otworz kalkulator (&'

Otwérz kalkulator (&'

11) Pewnos¢ réownowaznego przeptywu srodkéw pienieznych @

C
I CECF = ———
& TR,
20000
@487.8049 =110

12) Poczawszy Inventory @
@ BI = COGS — P + EI

& 33000 = 40000 — 25000 + 18000
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13) Rabat handlowy @

TD = u < Z(LP, TDR) Otwérz kalkulator (&'
B 150 = 1 < i(1000,0.15)

14) Rachunkowosci stopy zwrotu @

AP Otwérz kalkulator (&'
ARR = ( ) +100

Initial Invt

15) Wartos¢ biezgca netto (NPV) dla nawet przeptywoéw pienieznych @

Otworz kalkulator (&

1-(14+RoR)™

NPV =C-
RoR

— Initial Invt

1—(1+5)3
@1981.481 — 20000 - ( ( 5+ ) ) — 2000

16) Wartos¢ koncowa przy uzyciu metody wiecznosci @
FCF Otworz kalkulator (%!

Tvzm

120000
12 —0.20
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17) Wartos¢ koncowa przy uzyciu metody wyjscia wielokrotnego @
TV = EBITD An+1 -EM Otwoérz kalkulator (¢

@ 10150 = 1015 - 10

18) Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu @

Otworz kalkulator (&

PV
PVo

@ MIRR = 3 - ( >t-(1+1)—1

1

3.371535 = 3 15 ) 1+6)—1
a_ —3. (ﬁ) (1+6)—
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Uzywane zmienne

o AP Sredni roczny zysk

¢ ARR Rachunkowosci stopy zwrotu

e ATCD Koszt dtugu po opodatkowaniu

« BBV Poczgtek PP

o Bl Poczatkowy inwentarz

o C Oczekiwany przeptyw $rodkéw pienieznych
o Cy Przeptyw srodkow pienieznych w okresie

o CRE Koszt zyskow zatrzymanych

o CECF Pewno$¢ rownowaznego przeptywu srodkéw pienieznych
o COGS Koszt sprzedanych towaréw

« CSp Spread kredytowy

e D Dywidenda

e DE Koszt amortyzacji

o DPP zdyskontowany okres zwrotu

e DR Przecena

e E Wartosé rynkowa kapitatu wtasnego firmy
« EBITDA, ;1 EBITDA w ostatnim okresie

o EIl Zakonczenie inwentarza
o EM wyjdz z wielu
e EMV Oczekiwana warto$é pieniezna

« ER; Oczekiwany zwrot z inwestyciji
« ER/,, Oczekiwany zwrot z portfela rynkowego

o FCF Wolne przeptywy pieniezne
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g Tempo wzrostu

| Odsetki

ICC Koszt utrzymania zapaséw

Imp Uderzenie

Initial Invt Inwestycja poczatkowa
Int.E Koszt odsetek

LP Cena katalogowa

MIRR Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu
MV Wartos$¢ rynkowa zadtuzenia firmy
N Liczba okresow

NPV Wartosé biezgca netto (NPV)
OCC Catkowity koszt kapitatu

P Zakupy

P ¢ Aktualna cena akgji

PBP Okres zwrotu

PC Koszt zakupu

PCF Okresowe przeptywy pieniezne
Po Prawdopodobienstwo

PV Obecna wartos¢

PV o Naktady pieniezne

Ry Koszt dtugu

R¢ Stopa wolna od ryzyka

Rp Premia za ryzyko

RoR Stopa zwrotu

RR Wymagana stopa zwrotu
SV Warto$é odzysku
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t Liczba lat
T, Wysoko$¢ podatku

TCC Catkowity koszt przenoszenia

TD Rabat handlowy

TDR Handlowa stopa dyskontowa

TIV Catkowita warto$é zapaséw

TV Wartos¢ koncowa

ULA Zatozenie dotyczgce okresu uzytkowania

B; Beta inwestyciji
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State, funkcje, stosowane pomiary

e Funkcjonowac: In, In(Number)
Logarytm naturalny, znany rowniez jako logarytm o podstawie e, jest
funkcjg odwrotng do naturalnej funkcji wyktadniczej.

e Funkcjonowac: multi, multi(a1, ..., an)
Mnozenie to proces obliczania iloczynu dwoch lub wiecej liczb.
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